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A Assembleia Nacional Popular (ANP) da China se reuniu hoje
depois de um atraso devido a pandemia do coronavirus. A ANP é
a versao chinesa de um parlamento e é utilizada pelos
dirigentes do Partido Comunista para informar sobre o estado
da economia e descrever seus planos para o futuro, tanto a

nivel nacional como global.

0 primeiro-ministro Li Kegiang anunciou que, pela primeira vez
em décadas, nao havera um objetivo de crescimento para o ano.
Portanto, os dirigentes chineses abandonaram seu tao anunciado
objetivo de duplicar o PIB do pais segundo o plano em vigor
para este ano. E aceitar o inevitdavel.

A pandemia e o lockdown levaram a economia chinesa a uma
severa contracao durante varios meses, do quais somente estao
comecando a se recuperar. A economia economia se contraiu em
6,8% no primeiro trimestre e a maioria das previsdes anuais
pressupdéem menos da metade da taxa de crescimento de 6,1% do
ano passado. Mas inclusive esse dado seria muito melhor que o
de todas as economias do G7 em 2020.

A producao industrial e o investimento ja estao se
recuperando, mas o0 consumo segue deprimido.

Mas segundo Li, a razao principal de nao fixar um objetivo de
crescimento, se deve a incerteza sobre “a pandemia de Covid-19
e o entorno econdomico e comercial mundial”. Em outras
palavras, inclusive se a economia nacional comeca a se
recuperar, o resto do mundo esta ainda numa recessao. Com a
contratacao do comércio mundial, hd poucas as perspectivas
para as exportacdes de manufaturas, das quais a China dependeu
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essencialmente para sua expansao.

A China vai a frente de outras economias importantes na saida
da pandemia. Mas inclusive Li teve que admitir que muitos
erros foram cometidos na gestao da pandemia e que “ainda
havera margem para melhorar o trabalho do governo”, incluindo
o atraso na hora de alertar o publico, o que permitiu a
propagacao do virus. “As formalidades sem sentido e o
burocratismo seguem sendo um problema grave. Um pequeno nimero
de funciondrios eludem seus deveres ou sao incapazes de
cumpri-los. A corrupcao segue sendo um problema comum em
alguns campos”, admitiu Li. Entretanto, em comparacao com a
gestao dos governos ocidentais, a administracao chinesa foi
muito melhor na contencao dos infectados e no numero de
mortes.

A curto prazo, Li ressaltou que o governo tem intencao de
impulsionar a economia com certo estimulo fiscal e
flexibilizacao monetaria, como as economias do G7. A China
prevé um déficit orcamentdrio para 2020 de 3,6% do PIB, o que
representaria 2,8% acima do registrado no passado, e aumentou
o financiamento crediticio dos governos locais em dois tercgos.
E, pela primeira vez, o governo central emitira bdnus para
ajudar no gasto dos governos locais e as empresas em
dificuldades. 0 desemprego oficial é de 5,5%, mas
provavelmente se aproxime de 15-20%, pelo que o governo tem
como objetivo criar mais empregos e reduzir a pobreza nas
zonas rurais para frear a fuga dos migrantes rurais as
cidades.

0 que nos leva a discutir o futuro no longo prazo da economia
chinesa depois da pandemia no contexto de intensificacao da
guerra comercial e tecnoldgica dos EUA e outras poténcias
imperialistas.

Em minha opiniao, hd trés formas de ver o desenvolvimento
econdmico da China (isto é algo que escrevi detalhadamente num
artigo recente para o Austrian Journal of Development



Studies). A visao econdmica predominante é que a China deveria
se converter numa economia de “mercado” plena como as do G7.
Deveria acabar com sua dependéncia de mao de obra barata para
vender produtos manufaturados ao Ocidente. 0 aumento dos
custos laborais mostraria que o modelo econdmico de direcao
estatal da China nao pode conseguir desenvolver tecnologia
moderna ou satisfazer a demanda de bens de consumo de sua
populacao. Esta foi a orientacao de politica econbmica do
Banco Mundial e de outras instituicbes financeiras
internacionais no passado e convenceu a um setor da economia
chinesa, especialmente a conectada aos multimilionarios
privados privados da China. Mas até agora, esta opcao, foi
rechacada pela maioria da direcao atual.

A segunda visao é o que poderiamos chamar keynesiana é o0 que
poderiamos chamar keynesiana. Reconhece o éxito da economia
chinesa nos Ultimos 30 anos ao tirar quase 900 milhdes de
pessoas do nivel oficial de pobreza do Banco Mundial. De fato,
o Banco Mundial acaba de ajustar seus dados a baixa dos que
estao por debaixo de seu nivel de pobreza. A diminuicao parece
impressionante, até que se observa que 75% dos que sairam da
pobreza a nivel mundial nas Gltimas trés décadas sao chineses.

Esta visao keynesiana argumenta que o éxito da China se baseou
num investimento massivo na indlstria e na infraestrutura que
permitiu que o pailis se converta na poténcia manufatureira
mundial. Mas agora essa énfase no investimento industrial deve
se mudar porque o consumo dos lares é frdagil e numa economia
moderna o que importa é o consumo. A menos que haja uma
mudanca no consumo, a economia chinesa se desacelerd e o
enorme nivel de divida corporativa e familiar aumentara o
risco de crises financeiras.

Em realidade, o consumo pessoal na China aumentou muito mais
rapido que o investimento fixo nos ultimos anos, inclusive se
parte de niveis muito baixos. 0 consumo aumentou em 9% no ano
passado, muito mais rapido que o PIB. E o crescimento do
consumo seria ainda mais rapido se o governo tomasse medidas



para reduzir o alto nivel de desigualdade de rendas.

A ideia de que a China se dirige a uma crise gracas ao baixo
consumo e ao investimento excessivo n&o é convincente. E certo
que, segundo o Instituto de Financas Internacionais, a divida
total da China alcancou 317% do Produto Interno Bruto (PIB) no
primeiro trimestre de 2020. Mas a maior parte da divida
interna é de uma das entidades estatais em outras; dos
governos locais com os bancos estatais, dos bancos estatais
com o governo central. Quando tudo isso se compensa, a divida
dos lares (54% do PIB) e das corporacdes privadas nao é tao
alta, enquanto que a divida do governo central é baixa segundo
0s padrdes mundiais. Além disso, a divida externa em relacao
ao PIB em ddélares muito baixa (15%) e, de fato, o restante
deve a China muito mais, cerca de 6% da divida global. A China
é um grande credor mundial e tem enormes reservas em délares e
euros, algo como 50% a mais que sua divida em ddélares.

E certo que parte da expansdo do investimento fixo pode ter
sido desperdicada. De fato, o modelo de desenvolvimento
keynesiano da China baseado no aumento do investimento e a
demanda de consumo privado é cada vez menos Util. Como disse o
presidente Xi Jinping, “as casas sao construidas para ser
habitadas, nao para especular”. Mas o governo permitiu a
especulacao capitalista na propriedade imobiliaria, de modo
que 15% de todos os apartamentos atualmente sao propriedade de
investidores e frequentemente nem sequer estao conectados com
o fornecimento elétrico. Esta especulacao imobilidria foi
impulsionada pelo crédito financiado pelos bancos estatais,
mas também por “bancos na sombra” nao oficiais. Este tipo de
especulacao desperdica recursos e nao dirige o investimento a
areas como a reducao das emissOes de C02 para cumprir com o
objetivo declarado do governo de fazer da China uma ‘economia
limpa’. Com a populacao da China alcancou seu teto nesta
década e a populacao em idade de trabalhar diminuindo 20% para
2050, o objetivo do investimento deve ser a criacao de
emprego, a automatizacao e o crescimento da produtividade.



Isso me leva ao terceiro modelo de desenvolvimento, o
marxista. A chave para a prosperidade nao sao as forcas do
mercado (corrente principal neocldssica) ou a demanda de
investimento e consumo (keynesiana) mas o aumento da
produtividade do trabalho de uma maneira planificada e
harmoniosa (marxista)

Numa economia capitalista, as empresas concorrem entre si para
aumentar a rentabilidade mediante a introducao de novas
tecnologias. Mas existe uma contradicao inerente na producao
capitalista entre a queda da rentabilidade do capital e a
crescente produtividade do trabalho. A medida que os
capitalistas tentam aumentar a produtividade da mao de obra e
reduzir a mao de obra substituindo-a por tecnologia, para
reduzir os custos laborais e aumentar os lucros e a
participacao no mercado, a rentabilidade geral do investimento
e a producao comeca a cair. Logo, numa série de crise, o
investimento se derruba e a produtividade se estanca.

Isto serd claramente um problema na China numa fase mais
madura de acumulagcao no século XXI, caso se aceite que a China
é somente outra economia capitalista como as poténcias
imperialistas ou as economias emergentes como o Brasil e a
China. 0 argumento é que a China pode ser diferente do
“capitalismo liberal” do Ocidente e desenvolver, em
contrapartida, um “capitalismo politico” autocratico, que é
como Branko Milanovic descreve em seu livro, Capitalism,
Alone, mas segue sendo capitalismo.

Caso se aceite esta visao, podemos avaliar a saude e o futuro
da economia da China medindo a rentabilidade de seu
florescente setor capitalista. Num novo documento (“Catching
Up China India Japan”), os economistas marxistas brasileiros,
Adalmir Marquetti, Luiz Eduardo Ourique e Henrique Morrone
comparam o desenvolvimento da China com o da India em relacdo
as economias do G7. Mostram que a alta taxa de acumulacao de
capital na China provocou uma queda na rentabilidade inclusive
maior que nos EUA, pelo que esta em risco uma maior expansao.



Em outro documento, argumentam que ja esta se gestando uma
crise de super-acumulacao e que um forte investimento
adicional nao funcionaria, especialmente dado o aumento das
emissdes de gas de efeito estufa que criaria.

Da mesma forma que Marquetti et al, medi a rentabilidade do
setor capitalista na China (a partir da taxa interna de
rendimento de Penn World Tables 9,1 sobre as séries de
capital) e encontro uma queda similar. A grande expansao do
investimento e a tecnologia, particularmente uma vez que o0s
mercados mundiais se abriram a indldstria chinesa depois de
2000 quando se uniu a Organizacao Mundial do Comércio,
conduziu a taxas de crescimento de dois digitos até a Grande
Recessao de 2008. Mas a maior composicao organica do capital
impulsionou que a rentabilidade caisse antes da crise mundia
de pandemia e, finalmente, o crescimento se desacelerou.

Isso significa que a China se dirige para uma grande crise com
caracteristicas capitalistas classicas em algum momento desta
década? Marquetti et al parecem sugerir que: “A maior taxa de
lucro explica a forte mecanizacao nas primeiras etapas do
processo. A rapida acumulacao de capital diminuiu a
produtividade do capital e a taxa de lucro. Portanto, alcancar
os niveis ocidentais depende de elevar a taxa de poupanca e
investimento. Pode reduzir ainda mais a produtividade do
capital e a taxa de lucro, pondo em risco o0 processo, 0 que
parece ser o caso da China e da India”. E citam Mingi Li: “se
a China seguisse essencialmente as mesmas leis econOmicas que
em outros paises capitalistas (como EUA e Japao), a diminuicao
da taxa de lucro seria sequida por uma desaceleracao da
acumulacao de capital, que culminaria numa grande crise
econbmica”.

Mas a pergunta para a mim é se o setor capitalista na economia
da China é dominante. Segue a China a mesma lei de valor que
outras economias capitalistas? A China parece ser uma versao
autocratica, antidemocratica, “politica” do capitalismo em
comparacao com a versao “liberal democratica” do Ocidente



(como defende Milanovic). Sua economia nao esta dominada pelo
mercado, por decisdes de 1investimento baseadas na
rentabilidade; ou por empresas capitalistas e seus diretores;
ou por investidores estrangeiros. Sua economia ainda esta
dominada pelo controle estatal, o investimento publico, os
bancos estatais e por funciondrios comunistas que controlam as
grandes empresas e planificam a economia (frequentemente de
maneira ineficiente, ja nao ha prestacao de contas ante os
trabalhadores da China).

Recordo aos leitores o estudo que fiz ha alguns anos sobre o
alcance dos ativos estatais e o investimento na China em
comparacao com qualquer outro pais. Ficou demonstrado que a
China tem um estoque de ativos do setor publico no valor de
150% do PIB anual; somente o Japao tem uma quantidade similar
de 130%. Todas as demais economias capitalistas importantes
tém menos de 50% em ativos publicos. A cada ano, o
investimento publico da China em relacao ao PIB é ao redor de
16% em comparacao com 3-4% nos Estados Unidos e na China. E
aqui estd o dado chave. Ha quase trés vezes mais ativos
produtivos publicos que ativos do setor capitalista privado na
China. Nos Estados Unidos e no Reino Unido, os ativos pulblicos
sao menos de 50% dos ativos privados. Inclusive na “economia
mista” da India ou do Japdo, a proporcdo de ativos publicos e
privados nao supera 75%. Isso mostra que na China a
propriedade pulblica dos meios de producao é dominante, a
diferenca de qualquer outra economia importante.

E agora o FMI publicou novos dados que confirmam esta analise.
A China tem um estoque de capital publico proéximo de 160% do
PIB, muito mais que em qualquer outro lugar. Mas tenha em
conta que este estoque do setor publico esteve caindo mais que
inclusive as economias ocidentais neoliberais. 0 modo de
producao capitalista pode nao ser dominante na China, mas esta
crescendo rapidamente.

Para onde ira a China? Na década depois da pandemia, evoluira
para uma economia capitalista similar ao restante do mundo? Em



outras palavras, adotard o modelo neoliberal dominante? Até
agora, a luz do desastroso fracasso das economias de mercado
“democrdticas liberais” na gestao da pandemia, com taxas de
mortalidade 100 vezes mais altas que na China e uma depressao
como nao se havia visto desde a década de 1930, esse modelo de
mercado nao parece atrativo para a ditadura comunista ou ao
povo chinés. Em contrapartida, Xi e Li parecem querer
continuar e expandir o modelo de desenvolvimento existente:
uma economia controlada e dirigida pelo estado que freia o
setor capitalista e resiste a intervencao imperialista.

De fato, a China busca expandir sua capacidade tecnoldégica e
sua influéncia a nivel mundial através da inciativa de
investimento da “Rota Seda” e seus enormes programas de
empréstimos a paises da Africa e outros estados. E serd capaz
de fazer isso porque seu modelo econdmico nao repousa na queda
da rentabilidade de seu importante setor capitalista. Segundo
um informe de IFF, a China jd é o maior credor mundial dos
paises de baixa renda.

Por isso a estratégia pds-pandemia do imperialismo em relacao
a China estd girando bruscamente. E este é o problema
geopolitico da proxima década. 0 enfoque imperialista mudou.
Quando Deng assumiu a direcao do Partido Comunista Chinés em
1978 e comecou a abrir a economia ao desenvolvimento
capitalista e ao investimento estrangeiro, a politico do
imperialismo era de “compromisso”. Depois da visita de Nixon e
a mudanca de politica de Deng era que a China pudesse ser
atraida ao nexo imperialista e o capital estrangeiro se
ocuparia do restante, como o fez no Brasil, India e outros
“mercados emergentes”. Com a “globalizacao” e a entrada da
China na Organizacao Mundial do Comércio, se intensificou sua
relacao com o Banco Mundial, que aconselhou a privatizacao da
indlustria estatal e a introducao dos precos de mercado, etc.

Mas o colapso financeiro global e a Grande Recessao mudaram
tudo isso. Com seu modelo de controle estatal, a China
sobreviveu e se expandiu enquanto o capitalismo ocidental



entrou em crise. A China esta se convertendo rapidamente numa
economia manufatureira e exportadora de mao de obra barata,
mas numa sociedade urbanizada de alta tecnologia que ambiciona
estender sua influéncia politica e econbmica, inclusive além
do oriente asidtico. E inaceitdvel para algumas economias
imperialistas cada vez mais frageis. 0s Estados Unidos e
outras nacdes do G7 perderam terreno frente a China no setor
manufatureiro, e sua dependéncia dos insumos chineses para sua
propria indldstria vem aumentando, enquanto da dependéncia da
China dos insumos do G7 vem diminuindo.

Assim que a estratégia mudou: se a China nao coopera com O
imperialismo e se submete, a politica se transforma em uma de
“contencao”. 0 tristemente falecido Jude Woodward escreveu um
excelente livro que descreve esta estratégia de contencao que
comecou inclusive antes de que Trump lancasse sua guerra de
tarifas comerciais com a China ao assumir a presidéncia dos
EUA em 2016. A politica de Trump, ao principio considerada
imprudente por outros governos, esta sendo adotada em todos os
ambitos, depois do fracasso dos paises imperialistas para
proteger vidas durante a pandemia. A culpa da crise do
coronavirus é jogada para a China.

0 objetivo é debilitar a economia da China e destruir sua
influéncia e talvez consequir a “mudanca de regime”. Bloquear
o comércio com tarifas; bloquear o acesso da China a novas
tecnologias e suas exportacles; aplicar sancbes as empresas
chinesas; e enfrentar os devedores com a China. Tudo isso deve
ser custoso para as economias imperialistas. Mas o custo pode
valer a pena, caso a China possa ser derrotada e caso seja
assegurada a hegemonia dos EUA.

A China ndo é uma sociedade socialista. Seu governo comunista
autocratico de partido Unico é frequentemente ineficiente e
imp6s medidas draconianas a seu povo durante a pandemia. O
regime maoista reprimiu os dissidentes sem piedade e a
Revolucao Cultural foi uma farsa tragica. 0 governo atual
também reprime as minorias, como o grotesco confinamento dos



muculmanos uigures na provincia de Xinjiang, em campos de
“reeducacao”. E ninguém pode falar contra o regime sem sofrer
as consequéncias. A direcdo do Partido Comunista Chinés acaba
de apresentar na ANP uma nova Lei de Seguranca Nacional para
Hong Kong, que pode fechar seu parlamento e reprimir
militarmente os protestos. E ainda quer que Taiwan, reflgio
dos senhores da guerra ex-nacionalistas que fugiram para
Formosa e a ocuparam no final da guerra civil em 1949,
finalmente se incorpore ao continente.

A direcao da China nao é responsavel ante seus trabalhadores.
Nao ha Orgaos de democracia operaria. E esta obcecada em
reforcar seu poderio militar: a ANP foi informada que o
orcamento militar aumentaria em 6,6% em 2020, sendo que a
China ja gasta 2%do PIB em armamentos. Mas € ainda muito menos
que os Estados Unidos. 0 orcamento militar dos EUA em 2019 foi
de 732 bilhdes de délares, o que representa 38% do gasto de
defesa global, em comparacao com os 261 bilhdes de délares da
China.

Mas lembre-se de que todos os chamados “comportamentos
agressivos” e crimes contra os direitos humanos da China foram
superados pelos crimes do imperialismo no século passado: a
ocupacao e o massacre de milhdes de chineses pelo imperialismo
japonés em 1937; as continuas e horriveis guerras posteriores
a 1945 do imperialismo contra o povo vietnamita, na América
Latina e as guerras indiretas na Africa e na Siria, assim como
a invasao mais recente do Iraque e do Afeganistao, além do
terrivel pesadelo no Iémen causada pelo repugnante regime
saudita respaldado pelos EUA, etc. E nao esqueca horrivel
pobreza e desigualdade que sofrem milhdes de pessoas sob o
modo de producao imperialista.

A reuniao da ANP pde de manifesto que a China se encontra numa
encruzilhada em seu desenvolvimento. Seu setor capitalista tem
problemas cada vez mais profundos com a rentabilidade e a
divida. Mas sua direcao atual se comprometeu a continuar seu
modelo econdmico de direcao estatal e seu controle politico



autocratico. E parece decidida a resistir a nova politica de
“contencao” das “democracias liberais”. A *“guerra fria”
comercial, tecnoldgica e politica vai “esquentar” toda esta
década, como todo o planeta.

Michael Robersts é um economista marxista briténico.



